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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

13.02.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 120.541 0,41
BIST-30 144.088 0,20
DVZSP 6.3214 0,12
EUR/USD 1.0853 -0,20
ALTIN 1.574 0,49
PETROL (BRENT) 56.16 0,66
14.02.2020
USD/TL
17:30 6,0612 6,0434
EUR/USD

1,0833
(20.10.21)
%11.01 %11.07
BRENT 56,35

Dis Piyasalar
13.02.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 29.423 -0,43
S&P 500 3.373 -0,16
NASDAQ 9.711 -0,14
DAX 13.745 -0,03
FTSE 100 7.452 -1,09
NIKKEI 23.827 -0,14
SHCOMP 2.906 -0,71
Vadeli Piyasalar

14.02.2020 Degisim %
FDOW 0,23
FSP 0,20
us 10-Y 1,607
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Bakis Agisi

+1.2 Milyar..

10.00 TR Aralik Cariislemler Dengesi aciklanacak

FOREKS ANKETi-Aralik ayi Cari islemler tahmini 2,98 milyar dolar agik 2019 medyan
deger 1 milyar 200 milyon dolar fazla

TR Kasim’da cari denge, beklentilerden biraz fazla 0,52mlyr $ acik verdi (beklenti -0,34
mlyr $ acik idi).

Kasim cari denge verisi gecen yilin ayni ayindaki 1mlyr $ fazla ve bir 6nceki aydaki 1,5
mlyr $ fazlaya gore zayiflama gosterdi.

Son 12-ay cari denge Kasim sonunda, +2,7 mlyr $ fazla verdi.
YEP’te 2019 cari denge hedefi 1 mlyr $ fazla,

Son Beklenti Anketi’nde 1,2 mlyr $ fazla ve Foreks anketinde 1,5 mlyr $ fazla olarak
bekleniyordu.

UU Cariislemler Hesabive Finans Hesabi (Net) (12 Aylik, Milyar $)

' Dogrudan Yatinmlar Portfoy Yatirimlan  WEMDiger Yatinmlar  ===Cari lslemler Acig

g TCRKIYE CUMLRIYET Son gozlem: Kasim 2019
MERKEZ BANKASI

ABD Perakende Satislar bek %00.3 (Biten Tatil Alis Verisi)

® 10.00 TR Ocak Konut Satislari 6¢ yy %47.7
® 13.00 EuroB 4.C GSYH(2.T) bekyy %1.0

® Subat TCMB Beklenti Anketi-Yil Sonu TUFE
Beklentisi %10.01

® 16.30 ABD Ocak Per Satislar bek %0.3

® 17.15 ABD Ocak Sanayi Uretimi KKO bek
-0.3% ve %76.8

® VAKBN HALKB 4C
® Akar, ingiltere Savunma Bakani ile gériisti

Core Retail Sales y/y %

0.0%
Dec-0%9 Dec-11 Dec-13 Dec-15 Dec-17 Dec-1%

Source: Census Bureau; updated 01/ 16/ 20 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

211k beklenen ABD haftalik issizlik basvurulari 205k
olarak gergeklesti (10k ile 204k :5. haftada da dustl ,
252 k 12 Arahk, 203k : 7 ayin dlstgi , 253 bin 1 yilin
yuksegi: 2017 Eylul’den beri en ylksek )

Ayhk %0.2, yy bazda %2.4 beklenen ABD Ocak TUFE
%0.1 ve %2.5 (2018 Ekim’den beri en yiiksek) olarak
gergeklesti.ABD Aralik Tife %0.2 ve %2.3, Enerji
fiyatlari %1.4 artarken, Cekirdek PCE %0.1 ile 3 aydaki en
kiigik artisi gosterdi. ABD Kasim Tife %0.3 ve %2.1
(2018 Kasim’dan beri en yiiksek) olarak, ABD Ekim Tiife
%0.4 (Mart’tan beri en blylk artis), yy %1.8 olarak
gerceklesirken, enerji fiyatlari %2.7 ile Nisan’dan beri en
cok artigi gostermis, cekirdek CPl %2.3 artmigti.

%0.3 beklenen ABD Ocak perakende satislar verisi
agiklanacak...%0.4 beklenen ABD Aralik perakende
satiglar tatil aligverisi sayesinde %0.3 olarak gergeklesti.
ABD Kasim perakende satislar %0.2 , ABD Ekim
perakende satislar %0.3, Eylil perakende satislar -0.3%
ile 7 ayda ilk kez dismisti. ABD 2019 Agustos
perakende satiglar  verisi %0.4 (otomobil ve online
aligveris 6nculuginde) olarak gergeklesmisti. Temmuz
ayl verisi %0.8’e revize edildi. ABD Temmuz perakende
satislar verisi %0.7 ile 4 aydaki en ¢ok artigi gosterirken,
tiketici harcamalarinin  genigslemeye devam ettigi
isaretini vermisti. ABD Haziran perakende satislar verisi
%0.4 olarak gergeklesti. Mayis perakende satislar verisi
%0.5 olarak gergeklesmisti

-0.3% ve %76.8 beklenen ABD Ocak sanayi iiretimi ve
KKO agiklanacak..

ABD Aralik sanayi Uretimi ve KKO -0.3% ve %77 olarak
gerceklesmisti. ABD Kasim Sanayi Uretim KKO %1.1 ve
%77.3, ABD Ekim Sanayi liretimi ve KKO -0.8% ve %76.7
olarak gergeklesmisti.

S&P, koronaviriis salgini igin yapilan harcamalarin
Cin'in kredi notunu etkileyebilecegi uyarisinda bulundu

Arjantin Merkez Bankasi, faiz oranini 400 baz puan
indirdi %44

FOREKS ANKETI-HALKB 2019 4. net karinin 781 (316) milyon TL olmasi bekleniyor
FOREKS ANKETi-VAKBN 2019 4.C net karinin 1 milyar 19,7 (1.044) milyon TL olmasi

7 Subat 2020 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde -83 mn $ satici (6nc: -313 mn $
satici) DIBS'de -549 mn $ satici (6nc: +51 mn S alici)

TUKAS.E payinda 14/02/2020 tarihinden itibaren 3 ay sureyle, "agiga satis ve kredili islem

yasagl", "brut takas" ve ‘internetten emir iletiimesinin kisitlanmasi" 6nleyici tedbirleri

uygulanacaktir.Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 13/05/2020'dir.

DOKTA.E paylarinda 14/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 28/02/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

ESCOM.E, RHEAG.E ve TSPOR.E paylari 14/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren
28/02/2020 tarihine (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu

edilemeyecektir.

GYHOL.E paylarn 14/02/2020 tarihli islemlerden (seans bagindan) 28/02/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

AKGUV istanbul Bagcilar, Mahmutbey mevkiinde 2069 ada 11 parselde kayitl 857,40
metrekare blylikliglindeki arazi Gizerine kurulu 3.805,yetki verilmesine karar vermistir.

YKBNK 3.417.505.290,05 TL TL'nin olaganistii yedeklere aktarilmasina iliskin 2019 yili kar
dagitim 6nerisi

Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglan Alarko Gayrimenkul Yatiim Ortakhgi A.S.
VERUS Standard Boksit isletmeleri A.S. tarafindan yeni alinan boksit madeni ruhsati hakkinda

BOSSA 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 64.559.541 TL (ONCEKi
57.969.655TL) 09 A 38 4C 25(61)

KOG HOLDING 2019 YILI 12 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 4.391.159.000 TL (ONCEKI
5.537.028.000 TL) 4C 1.110.481.000 (1.710.390.000) bek 857 min TL

Ekonomi Haberleri

Sanayi liretimi Aralik yillik beklentilerin iizerinde %8,6 (bekl. %7,0) ve aylik bazda %1,9 artti (bekl. %0,3). Aralik sanayi lretim verisini olumlu
degerlendiriyoruz. Aralik verisi ile sanayi liretiminin 4C19’da %5,8 seviyesinde arttigini hesapliyoruz. Bu da, 4C19 icin beklenen yillik %5
seviyesindeki biiyime beklentilerini dogrulamaktadir. Ayrica, YEP’te %0,5 olarak hedeflenen 2019 biiyiime hedefinin de agilabilecegini
soylemektedir. Sanayi Uretimi Kasim ayinda yillik bazda %5,1 biiyiirken (bekl. %5,4), aylik bazda %0,7; Sanayi Uretimi Ekim ayinda yillik bazda %
3,8 biiyirken (bekl. %5,4), ayhk bazda % -0,9 daralmisti Eyliil ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretimi %3,4 ve takvim

etkisinden arindirllmamis sanayi liretimi ise %4,2).

Aralik 2019 perakende satis hacmi yillik bazda %11 ve bir 6nceki aya gore %1,1 artti. Perakende ciro yillik bazda %22 artarken, aylik bazda %1,8

Bankacilik sektériiniin gelir tablosunda faiz geliri 420 milyar TL ve faiz gideri 258 milyar TL olarak gerceklesmistir. Aralik 2019 dénemi itibariyla Tiirk
Bankacilik Sektériniin net donem kari 50 milyar TL'dir SYO %18,40

Senato, Trump’in iran’a askeri operasyon diizenleme yetkisini kisitlayan ve her iki parti tarafindan da destek bulan tasariyi onayladi VOA

Akar: ‘Ateskesi Saglamak igin idlib'e ilave Birlikler Génderiyoruz’ .
intiyag kredilerindeki patlamaya karsi tedbir geliyor-Reuters/Foreks
Irak’in Kerkiik kentindeki ABD askeri iissiine saldir1 diizenlendigi bildirildi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 960,41 artis ile 120.541 puandan tamamladi. islem hacmi 14,5 mir TL.

DESTEK 119.472 119.229, 117.450 116.648 116.533 x M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap

DIRENC 121.369 121.906-121.991 ; 122.812 123.936 124.062 ;124.537, 128.350 x %161,8 : 128.418

BIST100 Daha Yukarda 2.Dip x 121.906-121.991 Onceki Destek Bandi X Direnc..

BIST 100 (120.402.0, 11947 25,120,057 4), Parabolic SAR (123,421.7)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

ASELS 28.22 27.78 27.52 28.76 28.95 29.68

29.86 29.36kd 30.61 31.52
THYAO 14.99 15.01 14.96 15.26 15.46 15.85 15.99 4C 5Mart bek:1mlr29TL
TCELL 14.61 14.55 14.5 14.72 14.75 14.8514.9
MAVI 61.05 60.6

62 62.4 62.8
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %12’den %11,25e
indirilmesine karar vermistir (bek -75bp).

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve
yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayri fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
dénemindeki diisiik baz etkili olmustur.Mobilya
Urtinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi
fiyatlara buylk olglide yansimis, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki distse
karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu Uzerinde Uretici fiyatlan  kaynakh
baskilarin gegmis aylara kiyasla bir miktar arttig
izlenmistir.

PPK Toplantilari 19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

iy T0RKIYE cummrier Son gézlem: Ocak
(VB NifRkez BANKASI

islenmemis gida enflasyonunun Ocak ayinda baz etkisiyle yavaslayabilecegi
yoninde sinyal vermektedir.

Enerji grubu yillik enflasyonunun baz etkilerine bagh olarak Ocak ayinda da belirgin
bir sekilde artacagi not edilmelidir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220
143.575 sonrasi tepki alimlari gorilda.
Destek: 142.150 141.700 138.900 (x2)

Direng: 146.950 147.450 147.875 149.675 -149.775
151.100 151.175 152.450

USDTRL: diin 6.0401- 6.0653 bandinda hareket
etti.

6.0344 altinda 10 mav-264 mav 6.0235 6.0141’e
geri ¢ekilme 6n plana ¢ikabilir.

(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Diren¢:  6.1083 6.1318 6.1520

Destek: 5.9034 5.8377 5.7953 5.7308 5.7220
5.6832

Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL
(6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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